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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตามสัญญาณบวกของการ

เจรจาทางการคา้สหรัฐฯ-จีน หลังจากจีน

ประกาศจะเพิ่มบทลงโทษต่อผูล้ะเมิด

ทรัพยส์นิทางปัญญาของธุรกจิในจีน ดา้น

ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของเยอรมนีเดือน

พฤศจิกายนดีขึ้น ขณะที่ตัวเลขการผลิต

สหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้จากมมุมองเชงิบวกต่อ

การเจรจาการคา้สหรัฐฯ –จีน และความ

คาดหวังตอ่การสรุปขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่

1 ทีอ่าจเกดิขึน้เร็วๆ นี้ เชา้นี้ ประธานเฟด

ยืนยั นว่ า เศรษฐกิจสห รัฐฯ  ขยายตั ว

แข็งแกร่ง  และคงจุดยืนการคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายในชว่งนี้  

• USD/THB อยู่ที่ระดับ 30.222 เงนิบาท

อ่อนค่าในทิศทางตรงขา้มกับค่าเงินใน

ภมูภิาคสว่นใหญ ่

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ โดย Conference Board 

เดอืนพฤศจกิายน และค าแถลงเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิเยอรมนเีดอืนพฤศจกิายนดขี ึน้ สถาบัน IFO เผยวา่ดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของ

เยอรมนีเดอืนพฤศจกิายนเพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 4 เดอืนที ่95.0 เทา่กับทีต่ลาดคาดและมากกวา่ตัวเลขเดอืน

กอ่นที ่94.7 ในรายละเอยีด ดัชนีความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิในอนาคตเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับ 92.1 จาก 91.6 ในเดอืน

ก่อน และดัชนีความเชือ่มั่นต่อสภาวะเศรษฐกจิในปัจจุบันเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ที่ระดับ 97.9 จาก 97.8 ทัง้นี้ 

สถาบนั IFO ประเมนิวา่เศรษฐกจิไตรมาสสดุทา้ยของปี 2019 จะขยายตัว 0.2% เรง่ขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสกอ่นที่

ขยายตัว 0.1% ดา้นแนวโนม้เศรษฐกจิ นาย Clemens Fuest ประธานสถาบัน IFO กลา่ววา่แมเ้ศรษฐกจิจะเริม่

กลับมาขยายตัวได ้แตค่วามเสีย่งหลักตอ่เศรษฐกจิมาจากการสง่ออกทีย่ังออ่นแอ ท าใหป้ระสทิธภิาพของนโยบาย

การคลังตอ่เศรษฐกจิอาจจ ากดั 

• ตวัเลขการผลติสหรฐัฯ ออกมาผสมผสาน ดัชนีกจิกรรมทางเศรษฐกจิของเฟดสาขาชคิาโกเดอืนตลุาคมลดลง

มาอยูท่ี ่-0.71 ต า่กวา่ตัวเลขเดอืนกอ่นที ่-0.45 และทีต่ลาดคาดที ่-0.20 เนื่องจากดัชนีดา้นผลผลติออ่นแอลงเป็น

ส าคัญ ในทางตรงกนัขา้ม ดัชนีภาคการผลติภาคอตุสาหกรรมจากเฟดสาขาดัลลัสเดอืนพฤศจกิายนอยูท่ีร่ะดับ -1.3 

เพิม่ขึน้จากตัวเลขเดอืนกอ่นที ่-5.1 และมากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่-3.7 ดา้นตลาดแรงงานสหรัฐฯ ผล

ส ารวจชีว้า่ 60% ของจ านวนผูป้ระกอบการมแีผนจา้งงานตอ่เนื่อง ลดลงจาก 69.8% ในเดอืนสงิหาคมและ 71.4% 

ในเดอืนพฤษภาคม 

• ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาตเิผยวา่การจา้งงานไตรมาสที ่3 ลดลง 

2.1%YoY การจา้งงานภาคเกษตรลดลงเป็นไตรมาสทีส่ามที ่-1.8% เนื่องจากภัยธรรมชาต ิขณะทีก่ารจา้งงาน

นอกภาคเกษตรลดลง 2.3% ตามการชะลอตัวของเศรษฐกจิรวมทัง้การสง่ออกออ่นแอลง โดยเฉพาะการจา้งงาน

ภาคอตุสาหกรรม (-5.2%) ภาคคา้สง่คา้ปลกี (-4.1%) และภาคการกอ่สรา้ง (-2.2%) อยา่งไรก็ด ีการจา้งงานใน

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร (+3.1%) และสาขาการขนสง่ (+1.0%) เพิม่ขึน้ตามจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.3% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.69% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.62% และ 1.76% ตามล าดับ 

German IFO expectations 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: แนวโนม้ทีส่หรฐัฯ และจนีอาจบรรลุขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกไดส้ง่ผลใหต้ลาด
เพิม่การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่ความ
เสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไปดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% 
โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถใน
การลดดอกเบีย้นโยบายตอ่มจี ากดั 

EUR/USD ลดลง 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1014 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเทยีบกับดอลลาร ์ความเชือ่มั่นต่อเงนิ
ดอลลารเ์พิม่ขึน้จากมมุมองเชงิบวกตอ่การเจรจาการคา้สหรัฐฯ –จนี และความคาดหวังตอ่การสรปุ
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 ใหเ้กดิขึน้เร็วๆ นี้ ดา้นยูโรโซน ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของเยอรมนี
เพิม่ขึน้ 0.3pts มาอยูท่ี ่95.0 อยา่งไรก็ด ีดัชนีในดา้นมมุมองตอ่ระยะขา้งหนา้สงูขึน้นอ้ยกวา่ที่
ตลาดคาดมาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 4 เดอืนที ่92.1 ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่92.5 
เชา้นี้ นายเจอรโ์รม โพเวล ประธานเฟดยังคงยนืยันวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวแข็งแกร่ง และชี้

วา่เศรษฐกจิจะยังขยายตัวดตีอ่เนื่องหากมกีารด าเนนินโยบายทีเ่หมาะสม จงึคงจุดยนืการคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายในชว่งนี้  

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.93 เงนิเยนออ่นคา่มาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุใน 9 วัน ตามสัญญาณ
ความกงัวลตอ่ปัจจัยเสีย่งของโลกทีล่ดลง สง่ผลใหค้วามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง 

GBP/USD เพิ่มขึ้น 0.51% มาอยู่ที่ระดับ 1.29 เงนิปอนด์แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ จากผลส ารวจ
ความเห็นตอ่ผลการเลอืกตัง้สหราชอาณาจักรทีช่ีว้า่นายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สนัยังไดค้ะแนนน า
ผูส้มัครทา่นอืน่ 

USD/CNY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.036 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากสญัญาณการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีม่แีนวโนม้ดขีึน้ 
โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.25% มาอยูท่ี ่1,176 

USD/THB  
 

เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 30.222 เงนิบาทออ่นคา่เทยีบกับดอลลาร ์ในทศิทางตรงขา้มกับ
คา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 25-Nov-19 22-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.222 30.222 30.190 0.11 30.50

USD/JPY** 109.03 108.93 108.66 0.25 105

EUR/USD** 1.1012 1.1014 1.1021 -0.06 1.11

GBP/USD 1.2902 1.2900 1.2834 0.51 1.29

USD/CNY 7.036 7.036 7.038 -0.03 7.08

USD/SGD 1.365 1.365 1.364 0.04 1.37

USD/IDR 14,083 14,083 14,093 -0.07 14,103

USD/MYR 4.180 4.178 4.171 0.18 4.19

USD/PHP 50.77 50.77 50.80 -0.06 51.20

USD/KRW 1,173 1,176 1,179 -0.25 1,180

USD/NTD 30.50 30.50 30.51 -0.04 30.50

AUD/USD 0.678 0.678 0.679 -0.10 0.68

USD/CHF 0.997 0.997 0.998 -0.11 0.99

JPY/THB 27.72 27.74 27.78 -0.14 29.05

EUR/THB 33.28 33.29 33.27 0.04 33.86

GBP/THB 38.99 38.99 38.75 0.62 39.35

CNY/THB 4.30 4.30 4.29 0.13 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/25/2019 09:00 CH Bloomberg Nov. China Economic Survey (Table)           

11/25/2019 09:19 PH Budget Balance PHP Oct -- -49.3b -178.6b -- 

11/25/2019 10:14 MU Retail Sales Value YoY 3Q -- -0.50% -1.00% -- 

11/25/2019 12:00 SI CPI NSA MoM Oct -0.20% -0.40% 0.00% -- 

11/25/2019 12:00 SI CPI YoY Oct 0.50% 0.40% 0.50% -- 

11/25/2019 12:00 SI CPI Core YoY Oct 0.70% 0.60% 0.70% -- 

11/25/2019 13:43 KZ Money Supply M3 MoM Oct -- 3.30% 2.80% -- 

11/25/2019 15:00 TA Industrial Production YoY Oct -1.70% -2.92% -0.75% -0.68% 

11/25/2019 15:20 TA Money Supply M2 Daily Avg YoY Oct -- 3.79% 3.40% -- 

11/25/2019 15:20 TA Money Supply M1B Daily Avg YoY Oct -- 6.99% 7.39% -- 

11/25/2019 16:00 GE IFO Business Climate Nov 95 95 94.6 94.7 

11/25/2019 16:00 GE IFO Expectations Nov 92.5 92.1 91.5 91.6 

11/25/2019 16:00 GE IFO Current Assessment Nov 97.9 97.9 97.8 -- 

11/25/2019 16:22 MU CPI Composite YoY Oct -- 2.86% 2.73% -- 

11/25/2019 18:00 UK CBI Retailing Reported Sales Nov -11 -3 -10 -- 

11/25/2019 18:00 UK CBI Total Dist. Reported Sales Nov -- -15 -21 -- 

11/25/2019 20:30 CA Wholesale Trade Sales MoM Sep 0.00% 1.00% -1.20% -- 

11/25/2019 20:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Oct -0.2 -0.71 -0.45 -- 

11/25/2019 22:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Nov-22 -- 55 56.2 -- 

11/25/2019 22:30 US Dallas Fed Manf. Activity Nov -3.8 -1.3 -5.1 -- 

11/26/2019 04:45 NZ Retail Sales Ex Inflation QoQ 3Q 0.50% 1.60% 0.20% -- 

11/26/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-24 -- 106.8 109.9 -- 

11/26/2019 06:50 JN PPI Services YoY Oct 1.60% 2.10% 0.50% -- 

11/26/2019 11:30 TH Bloomberg Nov. Thailand Economic Survey           

11/26/2019 12:00 SI Industrial Production SA MoM Oct 0.60% -- 3.70% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 25, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 117.58 10.1%

MOM 128.87 0.4%

WOW 129.02 0.3%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.44 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/11/2019  19/11/2019  20/11/2019  21/11/2019  22/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 185.3 422.3 376.6 633.4 565.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,677.1 304.6 125.2 390.2 570.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,491.8 117.7 251.4 243.2 -5.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 964.9 44.7 3,533.6 1,469.1 1,899.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,818.4 1,099.1 1,034.6 443.7 1,179.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,853.5 -1,054.4 2,498.9 1,025.4 720.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,823.1 488.9 1,702.3 617.8 1,975.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,261.1 1,175.4 573.9 807.9 2,554.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 561.9 -686.5 1,128.4 -190.1 -578.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -80.6 -485.8 -334.3 -74.9 279.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,702.7 -1,137.3 4,213.0 1,153.4 -143.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,783.4 -1,623.2 3,878.8 1,078.5 136.2

Expired Bond (T) (Thailand) 26.0 55.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,809.4 -1,678.2 3,878.8 1,078.5 136.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 54,780.6 54,236.5 54,202.7 53,152.7 53,431.8 279.1 -1,348.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 855,568.8 854,601.3 858,347.9 858,666.9 858,520.6 -146.3 2,951.8

Total Holding (Thailand) 910,349.4 908,837.8 912,550.6 911,819.6 911,952.4 132.8 1,603.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 55.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
CB19N19A : 35,000 

35,000 

4 5 

CB20206B : 35,000 

CB20507A : 35,000 

CB20N05A : 40,000 

6 7 8 

110,000 

11 12 

CB20213B : 35,000 
CB20514B : 35,000 

13 

LB29DA : 24,000 
LB676A : 3,000 

14 

BMTA29DA : 4,700 
BOT229A : 30,000 

15 

131,700 

18 19 

CB20521A : 35,000 
CB20220B : 35,000 

20 
LB386A : 20,000 

21 

NHA326A : 2,000 
BOT21NA : 30,000 

22 

122,000 

25 26 

CB20227B : 35,000 
CB20528A : 35,000 

27 
LB24DB : 25,000 

28 29 

95,000 

        Total 493,700 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 3235 
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วรดา ตนัตสินุทร 
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